
آيين نامه پيشنهادى نحوه نقل و انتقال  سهام شرکتهاى  وابسته  
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

الف: تعيين قيمت سهام 
 

ماده -١  قيمت پايه سهام ميبايستي توسط آميتهاي متشــكل از سـه نفـر از آارشناسـان مـالي بـه انتخـابهيئت 
ــي وسـاير خدمـات آارشناسـي مـورد  مديره آن شرآت تعيين گردد. آميته مذآور در صورت نياز از نظرات حقوقي و فن

لزوم استفاده خواهد نمود. 
 

ماده -٢  براي تعيين ارزش پايه ســهام از دو روش ارزش روز بـازار داراييـها و بـرآورد سـودهاي آتياسـتفاده مـيگردد. 
چنانچه اختلاف ارزش سهام در دو روش در دامنه ٢٠% قرار گيرد روشيانتخاب خواهد شــد آـه در محاسـبات مقـدار 

آمتري را احراز آرده باشد. 
در صورتي آه اختلاف دو روش بيش از ٢٠% باشد موارد در آميته تخصصي آه در معاونتامور برق تشكيل مــيگردد 
ــها را تـاييد و يـا ميـانگين موزونـي از دو روش را  رسيدگي خواهد شد. آميته مذآور طي بررسي مجدد يا يكي ازروش

ارائه و يا راي به تجديد ارزش گذاريخواهد داد. 
 

٢-١ -ارزش روز بازار داراييها: در اين روش از مجموع ارزش روز داراييهاي ثــابت (تجديـد ارزيابيبـه قيمـت زمـان فـروش 
سهام) و داراييهاي جاري آليه بدهيها، تعهدات و ماليات متعلقه آسرسپس نتيجه آن بر تعداد سهام شرآت تقسيم 

و قيمت پايه سهم بدست ميآيد. 
 

٢-٢ - ارزش فعلي سودهاي آتي: در اين روش با توجه به موقعيت شرآتها يكي از حالتهاي زيراعمال ميگردد: 
 

-٢-٢-١اگر شرآت مورد بررسي نزديك به ظرفيت خود فعاليت ميآندو از لحاظ ميزان آــارآيي نـيز درحـد قـابل قبولـي 
ميباشد براي تعيين ارزش سهام ميبايستي ميزان سود هر سهم را تخمين زدهو سپس ارزش ســهام را براسـاس 

تنزيل سود هر سهم در سالهاي آتي آه به طريق زير محاسبهميشود تعيين نمود. 
 

EPSk  = ارزش هر سهم 
 

EPS مـيزان سـود هـر سـهم شـرآت در شـرايط عـادي و K نـرخ بـازده مـورد توقـع سهامدارانشـرآت ميباشـــد آــه 
ــر گرفتـه  ميبايستي متناسب با ميزان ريسك شرآت تعيين گردد. نرخ مذآور باتوجه به بازار بورس تهران ٢٠% در نظ

ميشود. 
براي تخمين EPS ميتوان ميانگين سود هر سهم تا سه سال گذشته (اگر شرآت در حدظرفيت فعاليت ميآرده) را 
محاسبه آرده و آن را به عنوان تخمين سود هر سهم در سالهايآتي بكاربرد، لذا فرمول مورد استفاده بــه شـرح زيـر 

ميشود: 
 

Kميانگين EPS سالهاي گذشته =  ارزش هر سهم 
 

-٢-٢-٢ اگر شرآت زير ظرفيت آار ميآرده و سودهاي سالهاي گذشته نشان دهنده توان سود دهيشـرآت نبـوده 
ــن  باشد ميبايستي سود هر سهم را با توجه به بهبود و سود دهي ناشي از افزايشدرصد استفاده از ظرفيت تخمي

زده و سپس بر نرخ بازده مورد توقع تقسيم و ارزش هر سهمرا به صورت زير بدست آورد: 
 

EPSK با فرض بهرهبرداري در ظرفيت =  ارزش هر سهم 
 

-٢-٢-٣ اگر شرآت زير ظرفيت و پتانسيل بالقوه خودآار ميآند (به خاظر جديدالتاسيس بودن آن) وانتظار ميرود آه 
به تدريج به ظرفيت خود برسد، روش زير پيشنهاد ميشود: 

 
  EPS3

در راستاي واگذاري بخشي از فعاليتهاي خدمـاتي، مشـاورهاي صنعـت بـرق بـه بخشغـير دولتـي و ايجـاد
ساختاري بهينه براي صنعت، لزوم اتخـاذ روش همـاهنگ وواحـدي در خصـوص قيمـتگذاري و نحـوه نقـل و
انتقال سهام ضرورت پيدامي آنــد.بـه هميـن لحـاظ معـاونت مـالي شـرآت توانـير در اجـراي وظـايف محولـه
ـــد. مــاحصل اينجلســات جلسـاتي را بـاحضور اسـاتيد زبـده دانشـگاهها و صـاحبنظران صنعـت ترتيـب دادن
پيشنويس آييننامه نقل و انتقال سهام ميباشد. فصلنامــه حسـابداريبرق بـا توجـه بـه اهميـت موضـوع،

قسمتهايي از اين پيشنويس را جهت استفاده دربررسيهاي آتي درج ميآند. 
 



       ــــــــــــــــ 
  EPS1(1+K)1  +  EPS2(1+K)2 + EPS3(1+K)3  +  K(1+K)3 =  ارزش هر سهم 

 
ــا فـرض  در فرمول فوق فرض بر اين است آه شرآت ظرف ٣ سال به ظرفيت توليدي خود ميرسد وسود هر سهم (ب

بهرهبرداري در حد ظرفيت) برابر با EPS3 فرض ميگردد. 
 

-٢-٢-٤ اگر شرآتي داراي موقعيت سرمايهگذاري سودآور باشد (به دليل بعضي از مزيتها و سرقفليها)آه نرخ بازده 
آنها بيشتر از هزينه سرمايه باشد، ارزش سهام شـرآت هـم متـاثر از سـودداراييهاي موجـود و هـم سـود فرصتـهاي 

سرمايهگذاري خواهد بود و فرمول مورد استفاده بهشرح زير خواهد بود: 
 

(نرخ بازده) (درصد سود تقسيمي ١-) - (EPS)K درصد سود تقسيمي = ارزش هر سهم 
 

تبصره: EPS برابر است با سود خالص هر سهم پس از آسر ماليات 
 
 

ب - تاييد قيمت سهام 
 

ــاده ١ خواهـد بـود ودر صـورت عـدم  ماده ٣ -انتخاب هر يك از روشهاي ٢-٢ بالا نيز براساس تشخيص آميته موضوع م
امكان تشخيص چگونگي امر و اطلاعات مورد لزوم جهت اتخاذ تصميم بههيأت مديره آن شرآت گزارش خواهد شد. 

 
ماده ٤ -صورتهاي مالي مبناي محاسبه قيمت سهام ميبايستي به تاييد حسابداران يا موسساتحسابرسي مــورد 

تاييد هيأت مديره آن شرآت رسيده باشد. 
 

ماده ٥ -قيمت پايه فروش تعيين شده توسط آميته قيمتگذاري پس از تاييد رييس مجمــع عموميشـرآت و تصويـب 
هيأت مديره آن شرآت قابل اعمال خواهد بود. 

 
د - تعهدات خريداران و شرايط فروش مجدد سهام 

 
ماده ٦ - 

-٦-١عدم فروش سهام شرآت طي سه سال آينده 
 

-٦-٢حفظ حداقل برنامه توليد و ارائه خدمات 
 

-٦-٣دارندگان سهام فقط در صورتي آه شرآت توان انجام آار در بـازار بـدون اتكـاء بـه صنعـت بـرقپـس از واگذاري را 
داشته باشد و داراي قدرت سود دهي بوده و وضعيت داراييهاي امانيموجود در آن مشــخص شـده و همچنيـن آليـه 
ــدون رعـايت محدوديـت بنـد ٦-١ ميتواننـد سـهام را  تعهدات خود را در صورت قسطي بودن سهامانجام داده باشند ب

مجددآً به فروشبرسانند. 
 
 

و - تشريفات مزايده 
 

ماده ٧ -آميسيون مزايده توسط هيأت مديره آن شرآت تعيين و به شرح زير اتخاذ تصميم مينمايد: 
 

ــا توجـه بـه شـرايط زيـر تهيـه و پـس ازامضـاء و تعـهد  -٧-١آميسيون مزايده فرمهاي مورد لزوم براي ارائه پيشنهاد را ب
فروشندگان سهام ترتيب آگهي آن را از طريق روزنامههاي آثيرالانتشار ميدهد. 

در آگهي واگذاري درج موارد ذيل ضروري است: 
 

-٧-١-١ نام و موضوع فعاليت شرآت 
 

-٧-١-٢ تعداد سهام قابل واگذاري و درصد آن نسبت به آل سهام 
 

-٧-١-٣ اعلام وضعيت باقيمانده سهام شرآت مشتمل بر درصد سهام ساير سهامداران 
 

-٧-١-٤ اعلام آمادگي براي بازديد محلي توسط متقاضيان علاقمند به بازديد 



 
-٧-١-٥ تعيين محل دريافت فرمها واطلاعات مربوط و قبول پيشنهادات 

 
-٧-١-٦ اعلام قيمت پايه سهام 

 
-٧-١-٧ تعيين سپرده نقدي جهت شرآت در مزايده (ميزان سپرده شرآت در مزايده به ميزان ٥درصد قيمت پايه بوده 
و در صورتي آه مبلغ قيمت پايه بيش از ٥ ميليارد ريال باشد نسبت بهمازاد حسب تشخيص تا ميزان حداقل ٢ درصد 

قابل تعديل خواهد بود.) 
 

-٧-١-٨ تعيين مهلت قبول پيشنهادات و چگونگي ارسال و تحويل پيشنهادات 
 

-٧-١-٩  اعلام اين آه متقاضيان بايد پيشنهاد خود را روشن و مشخص و بدون هرگونه ابهام و قيد وشرطي در مهلت 
مقرر در پاآت لاك و مهر شده تسليم نمايند. 

 
-٧-١-١٠  اعلام تاريخ بازآردن پاآتهاي پيشنهادات و آزاد بودن حضور شرآت آنندگان در جلسه 

 
ــهاي اطلاعـاتمربوط بـه  -٧-١-١١  متقاضيان ميبايستي به محلي آه جهت دريافت فرمها اشاره شده مراجعه و فرم
شرآت را دريافت و رسيد تحويل نمايند. سپس در موعد مقرر آليه صفحات فرماطلاعات و امضاء شده به همراه بــرگ 

پيشنهاد و اصل رسيد سپرده مربوطه را تحويل دهند. 
پس از تعيين برنده، انتقال سهام مربوطه صورت خواهد پذيرفت. 

 
-٧-٢شرايط و تشريفات فروش در مزايده: 

 
-٧-٢-١ تسليم پيشنهاد به معني اطلاع آامل پيشنهاد دهنده از مشخصات سهام مورد آگهي ميباشـد وهيـچ نـوع 

ادعايي را مبني بر عدم اطلاع از موارد و مشخصات و شرايط شرآت در آگهي فروش،مسموع نخواهد بود. 
 

-٧-٢-٢  به پيشنهاداتي آه خارج از موعد مقرر واصل شده باشد ترتيب اثر داده نخواهد شد. 
 

-٧-٢-٣  واگذارنده ميبايستي شماره حساب بانكي مشخصي را براي واريز مبلغ سپرده تعيين شدهاعلام نمايد. 
 

-٧-٢-٤  مكان دريافت پيشنهادات توسط واگذارنده تعيين ميگردد. 
 

-٧-٢-٥  متقاضيـان ميبايسـتي اصـل رسـيد پرداخـت وجـه سـپرده شـرآت در مزايـده را بـه همـــراه پاآتسربســته 
پيشنهاد، تحويل و رسيد دريافت دارند. 

 
-٧-٢-٦  جهت خريد اقساطي سهام، متقاضي ميبايستي شرايط پيشنهادي مناسبتر خود را آتبآً دربرگ پيشنهاد 
ارائه نمايد و در صورت برنده شدن لازم است به هنگام عقد توافق نامهواگذاري براي پرداختهاي مدتدار اسناد معتــبر 

تحويل واگذارنده نمايد. 
ضمنآً در صورتي آه برنده نسبت به تسويه بدهي خود براساس شرايط پيشنهادي و ميزاني آهتعهد پرداخــت نمـوده 
است اقدام نكند در صورت پيدا آردن خريدار واجد شرايط ميتواند ازطريق مجمع نسبت به انتقال سهام اقدام نمايد. 

 
-٧-٢-٧  پس از قرائت پيشنهادات، واگذارنده ظرف مدت هفت روز برندگان اول تا سوم را تعيين واعلام خواهد نمود. 

چنانچه برنده ظرف مدت ١٠ روز از تــاريخ اعـلام، مـانده مبلـغ نقـدي مـورد پيشـنهاد را واريزننمـايد، سـپرده او ضبـط و 
موضوع به برنده دوم جهت اقدام لازم اعلام ميگردد. 

 
تبصره ١: بعد از اعلام برندگان اول تا سوم، سپرده ديگر متقاضيان مسترد خواهد گرديد. 

 
ــده اول بـه  تبصره ٢: بديهي است سپرده برندگان دوم و سوم هنگامي مسترد خواهد شد آه دستگاهواگذارنده با برن

توافق رسيده باشد.  
 

-٧-٢-٨  چنانچه بيش از يـك پيشـنهاد جـهت حداآـثر قيمـت در شـرايط يكسـان ارائـه شـده باشـد، شرآتبراسـاس 
اولويتهاي تعيين شده در اين آييننامه اقدام خواهد نمود. 

 



-٧-٢-٩  انتقال سهام در صورت فروش غيرنقدي پس از تسويه حساب بهاي معامله و يا ارائه ضمانتنامـهبانكي بـدون 
قيد و شرط به ميزان بدهي برنده بابت مانده مبلغ معامله انجام خواهد پذيرفت. 

 
 

-٧-٢-١٠  تا زمان انتقال قطعي سهام شرآت مادام آه مراتب نقل و انتقال طبق مقررات قــانون تجارتانجـام نگرديـده 
اداره و آنترل سهام و هرگونه حقوق مربوط به آن با واگذارنده خواهد بود. 

 
-٧-٢-١١  واگذارنده بجز انتقال سهام به برنده پس از تسويه حساب مسووليت ديگري نخواهد داشــت.بديـهي اسـت 

راهنماييهاي لازم در حد امكان انجام خواهد شد. 
 

-٧-٢-١٢  در صورتي آه برنده آليه تعهدات خود را به موقع انجام دهد، در صورت تعلق سود سهام ازتاريخ توافق نامه 
سود سهام ياد شده برابر مصوبات مجمع عمومي شرآت به برنده تعلقخواهد داشت. 

 
-٧-٢-١٣  انتقال سهام ميبايستي در دفتر ثبــت سـهام شـرآت بـه ثبـت برسـد و انتقـال دهنـده يـا وآيـل يانمـاينده 

قانوني او انتقال را در دفتر مزبور امضاء آند. 
در مواردي آه تمامي مبلغ اسمي سهم پرداخت نشده است نشاني آـامل انتقـال گيرنـده نـيز دردفـتر ثبـت سـهام 
ــاينده قـانوني او رسـيده و ازنظـر اجـراي تعـهدات ناشـي از نقـل و  شرآت قيد و به امضاي انتقال گيرنده يا وآيل يا نم

انتقال سهم معتبر خواهد بود. 
 

هرگونه تغيير اقامتگاه نيز ميبايستي به همان ترتيـب بـه ثبـت رسـيده و امضـاء شـود. هـر انتقاليآـه بـدون رعـايت 
شرايط فوق بعمل آيد از نظر شرآت و اشخاص ثالث فاقد اعتبار است. 

 
-٧-٢-١٤  جهت انتخاب بين فروش اقساطي يا نقد، واگذارنده نرخ محاسبه ارزش فعلـي دريافتـهايوصولي را مـاهي 

٢ درصد در نظر خواهد گرفت. 
 

ــده  -٧-٣آميسيون مزايده پس از دريافت تقاضانامه آتبي متقاضيان خريد سهام تحت شرايط اينآييننامه برندگان مزاي
را مشخص و ترتيب نقل و انتقال سهام را بين خريدار و فروشندهخواهد داد.* 


